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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzil i $my jbdacdthowege spravmzdania efipamsowego subfunduszu Novo
Papierow D} B8mnhfyohbadacdego wydziel onym s uNofoFundusze zem w 1
Inwestycyjnego Otwartego ( , Fu n d kg D’zawiera zestawienie lokat or az bi |l ans sporzadz
dzien 31 g 20u doiu, arachihék wyniku z operacji oraz zestawienie zmian

w aktywach nettza spéar zakoareowmy aw hygmmy dabuasneaj agace i
dodatkowa ( , sprawozdani e finansowe”) .

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i j a s n yfinamsdwejaSabfuredyszuunaac j d z i neanj gt k
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku zoperacjiza r ok obrotowy zakonczony w |
Z maj gcymi Z mzefisand ostavayrzi ed n . 29 wrzes$nia 1994 r. O rac
O rachunkbzwlh 2021T., poz. 217) i przyjetymi zasadami ,(polityk:

. jest zgodne codof or my i otbroevd @iz uSutdundusn przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,

. zostato sporzagdzone na podstawi e prawi dt owo prowa

Zprzepi sami rozazi a¢d hu Rk awado & aviy.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliédmy zgodnie z Miedzynarodo
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Bi eg
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. oudytoriskéchy i nadzdrze publiczngre nt ac h,
(,Ustawa o biegtaybzh rUewizd rdt2adc hr”. poz. 1415) . Nasza od
standar dami zostata dal ej opi s@ihpowi sedkicali nogaszrRrigegle@g
za badanie sprawozdania finansowego.

Jest esmy niFandwszueSubfundusaudzgodniezMi e d z y n a rKodeksemyetiyki zawodowych
ksi egoawychym Miedzynarodowymi s Radyrvd eerddzaymipch ®ideonva lae d 6 ovs c i
Etycznych dl gKodeksiE®B4'd wp ¢ Iz yujcehtwkrh aj owej Rady Biegtych Rew

Z innymi wymogami mafjfgczayg o dbadnmédipe awozdan finansowych
Wypetnilisdmy nasze inne obowigzki et yc zIESBA. W gakaleni e z t
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewi dent oraz fi
Funduszu i Subfunduszu zgodni e z Wy mo g a mi ni ezal eznos$ci okresl on

rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, kt o6adkp auawrwiysdkmil @ ,$ myb ys as twayrsd vair
dla naszej opinii.
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A
Objasnienie ze zwroceniem uwagi
ZwWracamy wuwage na note informacij.i dodat kowe | do spraw
Zar zagd Towar zyst wa sporzagdzit sprawozdani e finansowe
dziatalnos$ci w dajgcej sie przewidyzimi€z ptzymzksésecypnp
bil ansowego. Zar zad Towar zystwa opi sat w t priez e noci ¢
depozytariusza | NG Bank Sl gski S. A., kt ra na mocy zaw

2022 roku or az dzi at anajagcardadureagde&Ewnizmiiear ci ggt osci
depozytariusza.

Odpowi edzi al niRady NadzorczepTdbwarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zar z®HBERA Towar zystwa Funduszy l nwestycyjnych S. A. (
zarzagdzajagcego Funduszem i jesteogpovaedaainy aa L @ g 03 dRaemd wes z

podstawie prawidtowo pr owad zsprawpzddnia fkinansogvggo Sulafunduszun k o wy ¢ h
kt 6r e pr z eztelbyaiwjasay obr a z sytuacj.i maj gt kowef opéracjif i nans o\
Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy or achunkowos$ci , przyjetymi zas.
rachunkowos$ci 0 r a z Sulxffundusa preepisamiupfawaciystatutem, a takze za kont
wewnetrzna, Kdwéarzystwadimajezadi ezbedng aby wumozliwi é sporzad
finansowego niezawierajagcego istotnego znieksztatcenia

Spor zagdsprawoz@ani e f i nansTowamystwWaajrezsagtd odpowi edzi alny za oc:¢
Subfunduszudo kontynuowania dziatalnos$Sci, uj awnienie, jezel
z kontynuacj a dziatalnos$ci or az zZa pr zy | podstawy zasady
rachunkowos$ci, z wyjat ki @dawarzgstwa ad djoi zlkimé ey zZamdo&dnac |
Subfunduszu, al bo zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnos$ci al bo
|l i kwidacji |l ub zaniechania dziatalnos$ci

Zarzad Ttomaarozrxyasz Czt onkowi e Rady Nadzorczej sa zobowi gz
finansowe spetniato wymagania prze@Wizldenhkhowi ev RadwwNado
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawcz

Odpowiedzialnosé¢é biegtego rewidenta za badanie sprawozq

Naszymi cugykkanmiracjenalnejpewno $ c i czy sprawozdanie finansowe
i stotnego znieksztatcenia spowodowa n spgawozdasiazzibadanime m | ub
zawi er aj acego Ratjanalmagp eavmiorsice .j est wysokim poziomem pewnos$
ze badani e przeprowadzone zgodni e z KSB zawsze wy kr
Zni eksztatcenia mogag powst bwaedund slkgutuenwka zasmzu sztawai sltuobt |
racjonalnie oczeki wac¢, ze pojedynczo | u lgospodagczez ni e mo
uzytkowni kow podj ete na podstawie tego sprawozdania fi

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu a n i efektywnos$ci
skutecznos$ci gospwadvz @miz@&vprZawanpecni e | ub w przysztosSci

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o s gi dzachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy r y zyka i stotnego zni eksztatceni a sp
spowodowanego oszustwem | ub bt edem, projektujemy i
odpowi adaj gce tym ryzykom i uzyskujwywyt adowagwgceb
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dl a naszej opinii. Ry zyk
zni eksztatcenia wynikajagcego z oszustwa jest wieksz
o0oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, cel owyc

obejsSci awkwm¢trozme]j ;
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- uzyskujemy zrozumienie kontroldi wewnetrznej st osown
procedur badania, ktére sag odpowiednie w danych okol
na temat skutecznos$ciTowaraystwvay ol i wewnetrznej

- oceni amy odpowiednios¢ za$pt asacvhamkohwozmas ad r(amo lziatsyakd n
ksiegowych oraz podwbgpaanygh huplowaezigsend;ar z g d
- wyciggamy wniosek na t etnoastowadhp aw i perengrzysévidaazasadgads

kontynuacij.i dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowos$c
badani a, czy 1istnieje istotna niepewnos$¢ ameieazana z
poddawac¢ w wantapclzigeeoas @ Sulsfdnduszu do kont ynuacij.i dziat aln
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno
wW naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzan
l ub, | eeedjiawmikedni a sag ni eadekwatne, modyfi kujemy na
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzagdzeni a
jednakze przyszte zdarzeni a [ ub ubfundusz nzkpirzestanie g g Spow
kontynuacji dziatalnos$ci;
- oceniamy o0go6lng prezentacje, strukegowemuijawnienmart os¢ s
oraz czy sprawozdani e finansowe przedstawi a bedace
i zdar zeni ap ewrsipaojsgchy zrazet el ng prezentacje.
Przekazuj emy Radzi e Nadzorczej i nformacj e o, mi edzy
przeprowadzenia badaniaorazz naczacych ustaleniach badania, w tym ws:
kontroli wewnetrznej, kt 6re zidentyfikujemy podczas ba
Sprawozdani e na temat innych wymogow prawa i
Inf ormacja o przestrzeganiu regul acji ostroznosciowych

Zar zBdarzystwa odpowi ada zZa zapewni eni Ssbfumgudzn eguladjamid zi at an
ostroznos$ci owy mi

Naszym obowigzkiem jest poi nf or mowa Subfandusz przestrzegabo z dani u
obowi gzujagcych regul acj.i ostroznosciawych okreslonych

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyraze
przez Subfundusz obowiagzujagcych r egul ayopiniinaentematz nosci ov

W wyni ku przeprowadzonego badani a sprawozdani a finan
w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020r ok u ni e zi dentyfi kowal i §n
naruszenia obowi gzuj aocsyccihowyedulwaczakroesstireoznw jaki m mog
wptyw na sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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Kluczowym bi egt ym rewidentem odpowiedzialnym za badani e,
sprawozdani e niezal ezngpgldannatzegteregnOskawi dent a,

BDO spétka z ograniczonag ocdpdwiWadzwie| nosSci g sp. k.

wpisanana | i ste firm audyt33b5 ski ch pod numer em
W i mienijul kcaowy biegty rewident zbadat sprawozdanie f
Hanna Sztuczynska Signed by /

. . Podpisano przez:
Kluczowy Biegty Rewident

Nr w rejestrze 9269 Hanna Sztuczyfisk
: : Date / Data: 2021-
Warszawa, 30 kwietnia 2021 roku. 04-30 1333
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Warszawa, 29 kwietnia 2021 r.

Szanowni Panst wo

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Nov o Papi er 6w Dt uzr
wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie
obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Na dzien 31 grokdniVdiar2®Z2& Aktywoéw Net 1705935 ubf und
t ysiz¢tcoyhy nat omi ast Wartos¢ Aktywow Netto na Je
19154zt otyuethf.undusz w okresie objetym sprawozdani e
zwrotu w ®¥%okosSci

2020 rok na $S$wiatowych rynkach zdomizepewamenbg} g
sie pandemie koronawirusa oraz ogromna zmiennos:s

wyni kaj acag z ni epewnosci [ obaw co do wptywu
Ni emni ej jednak poczagtek 2020 r oku brydzop oanyzngtk i sein
podpi sania wstepnego porozumienia handl owego mieg
Pozytywny sentyment ni e utrzymat sie jednak dt
reagowaty gwattownie na informacje zeChim,zbgdz
chorych zakazonych nowym typem Wwirusa. Dopi er
spowodowata gwattowny wzrost awer sji do ryzyka
tancucha dostaw oraz obaw inwestorodéow o stan §Sw
kt 6rzaetprczyt a sie przez gietdowe parkiety na cat
kondycje finansowg spoétek, ktodre w wyniku epiden
[ zaprzestawaty $Swiadczenia ustug. Spadek przyc!
gospodar ki wi gzat sie z obawami o regul owani e
powodowat o dodat kowg presje na cate sektory i d
marcu byta tak wielka, iz tracity nie wril&n akt
aktywa wuwazane do tej pory za bezpieczne przys
szl achetne. Dynami ka spadkow na $Swiatowych par ki
t ak gwat t owna, ze zal edwie w <ciaggu k i KWQou tygo
ustanawi aj gc kil kuletnie mi ni ma. Spadek przyr

pierwszego kwartatu oraz zwigzane z tym stopni
gospodar ek przetozyto sie na mocne odbicie ryn
Zwigazam tym przecena na rynkach akcyjnych spowood
sie atrakcyjne w $Swietle spodziewanego odbicia

wsparciem dla strony kupuj gcej . Drugi kwart at
wzrostoweg o , ktéory wyni kat zaréwno z dziatan bankodéw
wskazni k6w wyprzedzajacych. Okres miedzy poczat
rynkéw akcyjnych okazat sie najlepszym kwartate
czasem st abi l i zacj i a od potowy wrzed$nia nastapit
rynkach. W | istopadzie przyszedt ZnNnowu powiew O

tym Kkiedy rozpocznag Ssie szczepienia na koronaw
przynajmniej na zero albo nawet na plusie.

Mar cowa panika na wszystkich klasach aktywow or a
sie na spadek cen obligacji. Rent ownos$ci obl i ga¢
maksi méw (10 | etni e o2p.agposkie® 258 mea.ranidmacokek-i e 1,
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0,2)% p.a. W zwiagzku z gwattownym wzrostem | icz
takze ryzyko global nej recesji, na CcO zareagowa

maj gce tagodzi ¢ s&kumn&ki gowppgdvar kv¢ r uUAmer ykanska Re
nadzwyczajnych posiedzeniach obni zyt-@a25%st opy p
rozszerzyta program QE o 500 mld USD. Europej sk
program pomocowy o0 warnedgaice&ls5émmd ed ziueg ozalkup ob

rzagdowych | ak [ korporacyjnych. W $§1| ad za dzi .
poszedt rowni ez NBP obnizajagc na przestrzeni dw
do poziomu 0,1%. Dodatkowo Narodowy Bank Polsk i wprowadzit swego rod:
l uzowania il os$ciowego. Obecnie skupuje obligacij

repo dla bankow oraz kredyt wekslowy (na wzor of
Wi ekszos¢ panstw dot kni edwrcihe zp asnzdeerno kai eo gp aoksii € tay

l uzuj ac tym samym polityke fiskalnag. Powyzsze
nastrojami i nwestorow oraz |l epszymi od prognoz
zarowno na spadek zmiennosScidkowakgoi npowedt owwoo
obligacji skarbowych. Trend zani 6st 10 letnie o
rentownosci: amerykanskie 0, 4% p-08L)%papol skie 1,1
Nastepnie rynek przypomni at nchuwi bailugowanie emonatarrm- ma dar
fiskal ne, przyjdzie zaptaci ¢ wyzszg inflacja. Si
sie na wzrost cen towar déw i ustug jak tyl ko gosg
i firmy zaczna st awad afkizreamsszawvkom ¢nanorrdgiwosci r o0z
oszczednosSci . Nal ezy pamietac, ze w tym pierwsz
popytem, generujagc okazje do przerzucania zwiek
odbiorcow. Miesieckibew odéztwptcyi whbkaagniwt edy r osn:
kombinacja zwiekszenia podazy i zmni ejszenia pc
rynku. Bi orgc pod uwage skale bezroboci a, wat pl
popytu nad podaza, preowhnnwat askdbiheczegj .siNaj jak tyl
budzet 6w panstwowych dla obywateld] [ firm. Skal e

PKB wymuszony przez lockdowny.

Pandemiczna trwoga wywindowata kurs dol ara amer )
Nasingeg dolar wszedt w trend spadkowy zwiagzany z

FED w koprodukcj i z budzetem federalnym, Zi mi
prawdopodobnag Zzmi ana prezydent a. Ost abiajgcy S
rentownos$déi ®rlziygvadjci e jezel. rentownos$ci WZTr 0S8
wyhamowanie gospodar ki [ chwilowg stagflacj e, k
spadek PKB. To znaczy tej ostatni ej fazy nie bec
central ne beda tak kontrolowaé¢ poziom rentownosSci

naj dtuzej na poziomie SreddnhBraczeayglmmev prapydzprad
ujemne.

Ro k zakonhczyl i $my na nastepujagcych pozjeomach

amerykanskie 0,9% p.a., p c0,6% lp.&a..€To dznalz&zmmnyaen a ni el
dtugich obligacji pol skich dochodzgce do blisko
Sgdzi my, iz uwaga inwestordédw w kolejnych miesig

wychodzenia z zalamania gospodarczego spowodowan
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stymulacji monetarno-f i skal nej na inflacje w 2021 roku

procentowy ch i rentownos$ci obligacij.i
Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzagdu Wi ceprezes Zarzagdu

Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
PAPI EROW DLUZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundu
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SKLADNI KI

LOKAT

2020-12-31

2019-12-31

Wartos$é¢ wd
nabycia w tys.

Wartos$é

na

dzien
w tys.

w9

Procent owy
w aktywach

Wartos$é wdg
nabycia w tys.

Wartosé¢ wg
na dzien b
w tys.

Procent owy
w aktywach

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dt uzpmei ery wartos$ci owe

98,18%

97,60%

Instrumenty pochodne

Udziaty w

sp6t kach z o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

1,79%

1,64%

Tytuty uc zagranicaneé ct wa

Wi erzytelnod$ci

Weksle

Depozyty

0,78%

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

31 564

30

266

99,97%

34391

33351

100,02%

Nov o

Fundusz

Il nwestycyjny

Ot warty

Subfundu
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. { Wartos$d
. Kraj Wart os$ wyceny na Procentowy
PEUZNE PARI ER Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby VeI parinki . Weiri oy Liczba e dzien 20 B
WARTOSCI OWE h wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) aktywach
emitenta bilansowy w 2
tys. tys. ogébt en
O terminie wykupu do 1 roku 2299 933 3,09%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 2299 933 3,09%
Aktywny rynek regulowany 1253 449 1,48%
ISTANBUL
TURKGB 10.7 17/02/2021 Aktywny rynek | STOCK REPUBLIKA . 0o 10,70 o
(TRT170221T12) regulowany | EXCHANGE TURCJI Turcja 17-02-2021 kupon) 50 8607 1252 448 1,48%
(LARGE)
STUTTGART
PS0421 (PLO000108916) gktmwa;y”ek STOCK g'?EBS Twa | Poiska 25-04-2021 2, k% Oon) 1000 1 1 1 ;
9 Y | EXCHANGE P
Nienotowane na aktywnym 1046 484 1.61%
rynku
Nienotowane cC
GC INVESTMENT SA . INVESTMENT O 0,00 (Zmienny o
29/04/2014 T (PLGCIOBO00OT) ?Egzlljtywnym Nie dotyczy SAW Polska 29-04-2014 kupon) 10 000 15 150 102 0,34%
4 LIKWIDACJI
Nienotowane NORDIC
NORDIC DEVELOPMENT . 0,00
SA 30/09/2017 J (PLND161221J1) ?;Elljtywnym Nie dotyczy gEVELOPMENT Polska 30-09-2017 kupon) 1000 144 144 114 0,38%
Nienotowane
PBG SA 31/01/2020 G ) 01 0,00 (Zerowy o
(PLPBG0000185) ?;Elljtywnym Nie dotyczy PBG SA Polska 31-01-2020 kupon) 100 246 111 12 0,04%
Nienotowane
PBG SA 31/01/2020 H . 0,00 (Zerowy o
(PLPBG0000193) ?ﬁ]illjtywnym Nie dotyczy PBG SA Polska 31-01-2020 kupon) 100 186 78 9 0,03%
Nienotowane
PBG SA 30/06/2020 | ; AR 0,00 (Zerowy o
(PLPBG0000201) ?;Elljtywnym Nie dotyczy PBG SA Polska 30-06-2021 kupon) 100 940 363 a7 0,16%
Nienotowane RE
RE DEVELOPMENT SA . 4,00 o
31/03/2021 B (PLLIP310320B) ?;Ettwnym Nie dotyczy gEVELOPMENT Polska 31-03-2021 kupon) 1000 100 100 100 0,33%
Nienotowane RE
RE DEVELOPMENT SA . 4,00
31/03/2021 C (PLLIP310320C) ?ﬁ]illjtywnym Nie dotyczy EJEVELOPMENT Polska 31-03-2021 kupon) 1000 100 100 100 0,33%
O terminie wykupy 27 958 28 792 95,09%
Bony pieniezne - - -
Novo Fundusz | nwestycyjny Otwarty

Subfundu
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.l Wartos$(
. Kraj Wart os$ wyceny na Procentowy
PEUZNE PARI ER Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby VeI parinki . Weiri oy Liczba e dzien 20 B
WARTOSCI OWE ) wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) aktywach
emitenta bilansowy w 2
tys. t ogébt en
ys.
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 27 958 28 792 95,09%
Aktywny rynek nieregulowany 544 554 1,83%
GHELAMCO INVEST SP. Z | o TRYNEK GHELAMCO 4,56 (Zmienn
0.0. 16/03/2022 PG nieg’;"’u}’oxaﬂ ALTERNATYWNY | INVEST SP.Z | Polska 16-03-2022 ' K On>)’ 1000 300 300 304 1,00%
(PLGHLMC00339) 9 Y| cPw 0.0. P
RYNEK POWSZECHNY
PZU SA 29/07/2027 A Aktywny rynek ZAKLAD 07 2,08 (Zmienny o
(PLPZU0000037) nieregulowany éll_j'l\'/ERNATYWNY UBEZP I Ec|Polska 29-07-2027 kupon) 100 000 1 101 103 0,34%
SA
RYNEK )
RON 0424 AKtywny ynek | | TERNATYWNY | RONSONDEV | Polska 02-04-2024 4,56 (zmienny 1000 143 143 147 0,49%
(PLRNSER00201) nieregulowany GPW kupon)
Aktywny rynek regulowany 25914 26 651 88,02%
TREASURY )
WZ0124 (PLO000107454) | AKOWNY ynek | g o\nepor SKARB Polska 25.01-2024 0,28 (Zmienny 1000 8700 8 452 8763 28,94%
regulowany PANSTWA kupon)
POLAND
TREASURY )
Aktywny rynek SKARB 1 0,28 (Zmienny o
WZ0126 (PLO000108817) | o il U | BONDSPOT PANSTwWA | Polska 25-01-2026 kupon) 1000 350 342 352 1,16%
POLAND
TREASURY )
WZ1122 (PL0O000109377) | AKDWNY ynek | poNnspot SKARB Polska 25-11-2022 0,25 (Zmienny 1000 100 100 100 0,33%
regulowany PANSTWA kupon)
POLAND
TREASURY
PS0422 (PLO000109492) | AKIWNY Iynek | ginepor SKARB Polska 25-04-2022 2,25 1000 1400 1416 1463 4,83%
regulowany PANSTWA kupon)
POLAND
TREASURY
DS1030 (PLO000112736) | AKIWNY rynek | gaynspoT SKARB Polska 25-10-2030 1,25 1000 5200 5132 5222 17,25%
regulowany PANSTWA kupon)
POLAND
RYNEK
BGOSK 2 1/8 06/05/30 Aktywny rynek 2,13 o
(PLO000500278) reguiowany (F;ESVULOWANY BGK SA Polska 05-06-2030 kupon) 1000 5600 5 602 5752 19,00%
RYNEK
BGOSK 11/4 07/03/25 Aktywny rynek | pe s owANY | BGK SA Polska 03-07-2025 1,25 1000 4900 4870 4999 16,51%
(PLO000500286) regulowany GPW kupon)
Nienotowane na aktywnym 1500 1587 5.24%
rynku
Nienotowane
(PLozs’a\lsZ%oSo/;f)Z/ 03/2025 A na Ektywnym Nie dotyczy NPC SA Polska 02-03-2025 [ k%;))on) 1000 1500 1500 1587 5,24%
rynku
Suma: 30 257 29725 98,18%
Novo Fundusz | nwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. . . . . . . Nazwa i rodzaj - Wart os$ ¢ WgWartoéé wa Procent owy
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . na dzien b
funduszu nabycia w tys. W tys aktywach o
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1307 541 1,79%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1307 541 1,79%
Nienotowane na Nazwa: REVENUE
i 0,
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) aktywnym rynku Nie dotyczy NS !:IZ 7779 1307 541 1,79%
Typ: FIZ
Suma: 1307 541 1,79%
. . Wartosé wg ce Wartosé wg wy Procent owy u
GWARANTOWANE SKEADNI KI LO Rodzaj tgczna |ic w tys. dzien bilansad aktywach og
Papiery wartos$ciowe gwarantowan : ) :
terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowan|
instytucje finansowe, ktérych c| - - -
lub przynajmniej jedno z panhstw
Papiery wartos$ci owe gwarantowan - - -
Skt adni ki bez gwaranciji - - R
Papiery wartos$ciowe gwarantowan | o
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospo 1252 448 1,48%
Dtuzne papiery wartos$ci owe 8 607 1252 448 1,48%
Papiery wartos$ci powe egwdrkamtho wam 25915 26 652 88,02%
Dtuzne papiery wartos$ci owe 26 251 25915 26 652 88,02%
Suma: 27 167 27 100 89,50%

Novo Fundusz | nwestycyjny Otwarty Subfundu
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Skt adni ki |l okat nabyte od podmi otéw o ktoéryc| Wartosé wg wyceny na dz Procentowy wudziat w a

PS0421 (PL0O000108916) 1 -
DS1030 (PLO000112736) 1004 3,32%
Suma: 1005 3,32%
Novo Fundusz | nwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

BILANS 2020-12-31 2019-12-31
I. Aktywa 30 275 33351
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 -
2. NaleznosSci - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej - -
4. Sktadniki |l okat notowane na aktywnym ryn 27 654 30543
-dtuzne papiery wartos$ci owe 27 654 30543
5. Sktadniki |l okat nienotowane na aktywnym 2612 2808
-dtuzne papiery wartos$ci owe 2071 2 000
6 . Ni eruchomos$ci - -
7. Pozostate aktywa - -
I'l. Zobowiagzani a 12 682 15077
Ill. Aktywa netto (1 - I1) 17 593 18 274
I' V. Kéupdusza t -11 613 -10 371
1. Kapitat wptacony 986 755 985 707
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -998 368 -996 078
V. Dochody zatrzymane 30617 29 845
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 25088 24 860
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5529 4985
VI . Wzrost (spadek) wartos$ci Il okat w odniesi -1411 -1 200
Vil. Kapitat funduszu i zakumuVlowany wyni k z 17 593 18 274
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 91 853,5110 98 504,0720
Kategoria A 91 566,4830 98 208,6690
Kategoria B 174,9140 183,2890
Kategoria C 112,1140 112,1140
Wartos$é¢ aktywoé6w netto na jednostke uczestnic 191,54 185,52
Kategoria A 191,54 185,52
Kategoria B 191,54 185,52
Kategoria C 191,54 185,52
Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem
uczestnictwa
Niniejszy bilans nalezy anali zowhjtadmicaingey mi

kt ore stanowiag integralng czes$¢
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2020 - 31-

01-01-2019 - 31-

12-2020 12-2019

I. Przychody z lokat 779 980
Dywi dendy i inne udzi at w zyskach - -
Przychody odsetkowe 779 977
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$c - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozost at e - 3
II. Koszty funduszu 553 731
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 263 283
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzagcych dyst - -
Optaty dla depozytariusza 7 11
Optaty zwiagzane z prowadzeniem rejestru aktyw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi wraaskve&kiowos$ci - -
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami fundus - -
Ust ugi prawne - -
Ust ugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 265 436
Koszty zwiagzane z prowadzeniem nieruchomos$ci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 18 1
Pozost at e - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 -
IV. Koszty funduszu netto (II-11l) 551 731
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 228 249
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 333 -174
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 544 -224

-zt ytutu roéznic kursowych -16 5
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -211 50

-z tytutu réznic kursowych -117 -80
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 561 75
Wyni k z operaciji przypadajagcy na jednostke ucz

Kategoria A 6,11 0,76

Kategoria B 6,11 0,76

Kategoria C 6,11 0,76

Wszystkie dane w
uczestnictwa
Niniejszy rachunek wynikun al e z y

dodat kowa, Kktore

tysiagcach

anal i

stanowi g

Nov o

zowaéd

Fundusz

ztotych z

t gcznie z
integral nng

a wyjatkiem

czesé¢

wprowadzeni em,
sprawozdania fi
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

l.Zmi ana wartoé$ci aktywow netto

1. Wartos$é¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego ok 18 274 20122
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 561 75
a) przychody z lokat netto 228 249
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 544 -224
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -211 50
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadg 561 75
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razse - -
a) z przychodoéow z | okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia |l okat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1242 -1 923
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapit4d 1048 913
b) zmiana kapi t(aztnun ivweyjpstzaecnoinee gkoapi t at u) -2 290 -2 836
6. taczna zmiana aktywéw nettb-5w okresie sprawozda -681 -1 848
7. Wartos$é¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdsdg 17 593 18 274
8. Srednia warto$é aktywé6w netto w okresie sprawozd 17 520 18 900
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5593,8080 4 905,3910
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 235,9940 15 323,8670
Saldo zmian -6 642,1860 -10 418,4760
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6,3800 11,3430
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14,7550 -
Saldo zmian -8,3750 11,3430
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Il nwestycyjny

Ot warty

Subfundu



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Zmi ana |liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci fUu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 738 309,5800

6732 715,7720

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 646 743,0970

6634 507,1030

Saldo zmian 91 566,4830 98 208,6690
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 91 566,4830 98 208,6690
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 677,4160 26 671,0360
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 502,5020 26 487,7470
Saldo zmian 174,9140 183,2890
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 174,9140 183,2890
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 266,0390 5266,0390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5153,9250 5153,9250
Saldo zmian 112,1140 112,1140
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 112,1140 112,1140
11 . Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uc7Z
1. Wartos$¢ akt ywo wuczesnictwana Romiecjpepzedoiegad dkresu sprawozdawczego
Kategoria A 185,52 184,76
Kategoria B 185,52 184,76
Kategoria C 185,52 184,76
2. Wartos¢ aktywoédw netto na jednostke uczestnictwdg
Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

Kategoria A

191,54

185,52

Kategoria B

191,54

185,52

Kategoria C

191,54

185,52

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jed

Kategoria A

3,24%

0,41%

Kategoria B

3,24%

0,41%

Kategoria C

3,24%

0,41%

4.Mi ni malna warto$¢ aktywoédw netto na jednostke ucze

Kategoria A

184,91

2020-03-13

182,77

2019-05-09

Kategoria B

184,91

2020-03-13

182,77

2019-05-09

Kategoria C

184,91

2020-03-13

182,77

2019-05-09

5Maksymalna wartos$¢ aktywéw netto na jednostke ucz

Kategoria A

191,59

2020-12-30

187,34

2019-12-02

Kategoria B

191,59

2020-12-30

187,34

2019-12-02

Kategoria C

191,59

2020-12-30

187,34

2019-12-02

6.Wartos¢ aktywoé6w netto na jednostke uczestnictwa w

Kategoria A

191,59

2020-12-30

186,69

2019-12-30

Kategoria B

191,59

2020-12-30

186,69

2019-12-30

Kategoria C

191,59

2020-12-30

186,69

2019-12-30

IV.Procentowy wudziat kosztow funduszu w Sredniej war

3,16%

3,87%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,50%

1,50%

Wynagrodzenie dla podmiotoéow prowadzacych

dystrybud

Optaty dla depozytariusza

0,04%

0,06%

Opt aty zvwirgzweandez ezni em rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

tysigcach ztotych za wyjagtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci akty
notami objasni apraavozgamia or az i nf

Wszystkie dane w
analizowaé¢ tacznie z wprowadzeni em,

Niniejsze zestawienie zmiann al ez y
finansowego

Novo Fundusz | nwestycyjny Otwarty Subfundu
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Nota-1 Polityka rachunkowos$ci Novo Fundusz l nwestycyjny ot
Dt uznych

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowos$ci opieraja sie ng;
roku (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz na Rozporzagdzeniu Ministr@kufwi nansoéw
sprawie szczego6lnych zasad rachunkoNv28, pa0z.1858.nduszy i nwestyc)

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe s por zgdza sie w jezyku

wal uci e polskiej dwa razy w roku, jako poétroczne i roczn
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych,
uczestnictw a . Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny sto
Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachu
zbycie sktadni kow | okat przez Sub fwyahGubtirduszujwrdacie eawadiae w ksi e
umowy . Skt adni ki |l okat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawa|
Wyceny aktywoéw Subfunduszu. Dniem Wyceny |jest kazdy dzien s
Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazani a

dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

edns kKktia | okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedt
t atnie posiadajag cene nabycia rdédwng zero. Skt adni ki
i ki maj g przypisang cenei anatbyach as kyand rkialk @w gl @k acte,n yw
y otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty Il ub otr

ujmuje sie w walucie, w kit
czonego dla danej wal uty p
unkowych Subfunduszu. War t
w wabus&chnidl awykt 6egchuNabDo
go, a jezeli nie jest to mozl

acje dotyczagce Subfundus
Il i czgnisu ewWlendtego kur su wy Z
operacji w ksiegach ra €
owanych | ub denomi nowanyc

acji do dolara amerykansk

zZu
I r
ch o]
h 0

— T ONO®

1 e

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu
przychody z |l okat netto stanowi gce kosztami operacyjjymimétte dzy pr z )
Subfunduszu,
zrealizowany zysk (strate) ze zbycia | okat stanowi gcy

prawozdawczym sktadni kow | okat w cenie sprzedazy a war

wzgl edni esmiwem modpgiyzacyjnych,

iezrealizowany zysk (strate) z wyceny |l okat.

S cCcw

zychody z 1l okat obejmuja w szczegél nosSci dywi dendy i in
dodatni e sal do roznic kursowych powstat e wezmwid zikuorzazwy
bowi gzan w walutach obcych.

g dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uj
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany | est
gb prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od dftuzny
ci godzi wej nalicza sie zgodnie z zasadami ustal onyn

ody odset kowe od | okyaastosbveaniketekiyywoehstopyproderdowve. si € pr

0O 0o N

I
0
war
r
z

<~ ~=0

y pokrywane przez Subfundusz zostaty okresl one w

zystwo z wltasnych $Srodkodow, w tym z wynagrodzenia za
y dzi &tuamlduss&a oraz Subfunduszu z wytgczeniem optat

akciji nabywania i zbywania Aktywow Funduszu oraz Subf
owyc h, odsetek od zaciggnietybhhukhdesya Owpi z eplogwicw ek m
kowych, podatkow oraz innych optat 0 podobnym charakte
zwi gzku z dziatalnosciag Funduszu |l ub Subfunduszu. Koszty
Subfundusz pokrywa w zakresi e , w jakim dotyczag one Aktywéw Subfundusz.
postanowi ¢ o pokrywaniu kosztdéw obcigzajagcych Subfundusz z
zarzagdzania Subfunduszem tworzy sie reregdeanPkaSnonbfandms:
zmniejszaja uprzedni o utworzong rezerwe.

X SO NODON
0N~ = ~

Kos
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ban
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zy sk l ub strate ze zbycia |l okat or az wal ut wylicza sie

polegajaca na przypisaniu sprzedanym skt adnhblokama waj wyzsze
przypadku sktadni kéw wycenianych w wogzaoowanefmzy zastdsmvarjug owa n e j

efektywne]j stopy procentowej, naj wyzszej biezgcej wartosc
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygas$niecia zobowigzan z tyt
si e, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazani a, z t
netto. W sytuacij.i kiedy jednego bdynciiaa ddosknoengug es ksti aed ntirkaan sladkkcs
kol ejnosci Uujmuje sie nabycie danego sktadni ka.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego |
odkupienia jednostek uczestnicteavana mpatproawe ey no knr e £lj ersita zwa
netto na jednostke wuczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny r
wyptaconym wynikajacych z zapiséw w rejestrze uczestnikow |

Aktywa Subfunduszu wycenia si e, a zobowigzania Subfunduszu wustala sie
wartosci godzi wej

Wartosé godziwg sktadni kow | okat notowanych na aktywnym ryr

1) jezeli dzien wyceny jest r 0wranatramsaka) neeaktyvmymnkyhky rw edchti tegn d o k o
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kur
wyceny, z zastrzezeni em, ze gdy wycena aktywéw funduszu
kursu zaminipeeciypad&au braku-iknregu asmlardioe®ija przez rynek v
jego odpowiedni k, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie

2y jezeli dzien wyceny jest rownoc zes$ i akkywnyrk rygkm prdyni em do k

czym wol umen obrotdéw na danym sktadni ku aktywoéw jest zna
nie zawarto zadwedjt ugr amssakmnjiiego dostepnego w momenci e (¢

ustalonego na aktywnym rynku, sk or ygowanego w sposoOb umozI| i wiajagcy L
oszacowanej wartos$sci godziwej, zgodnie z zasadami okresl|
ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana | est po wust al
przypadku br aku kiunrnsey ,z aunsktnail eocnieg przez rynek wartos$ci st
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto
wptyw na ten kurs albo warto$¢;

) jezel iwyadzingn ni e jest zwyktym dniem doko-mwmewd niga otsrit an ;a lkeqjc
dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kkursu zamkniec
przypadku braku kiummaj ,z aurktnd lecrn eaj Ptrareawirgymejk jweagad oddcpow
skorygowanego w sposoéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodn
&8 30 Rozporzagdzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie do
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W przypadku, gdy sktadnik | okat j est przedmi otem obrotu r
godzi wag jest kurs wustalony na rynku gt édwnym. Podstawa wyb:
ustalonew8 24 wust. 2 Rozporzagdzeni a:

wol umen obrotu na danym sktadniku | okat,

|l iczba zawartych transakcji na danym sktadni ku | okat,

il os¢ danego sktadnika | okat wprowadzonego do obrotu na

kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
mozl i wos$ ¢ dok o8uafanduszu tramsakcjzna damym rynku.
Wyboru rynku gt édwnego dokonuje sie na koniec kazdego kol ej

Wartos¢ sktadni kow | okat nienotowanych na aktywnym rynku w)
1. dla dtuznych papi emwéskorygowand] ceBie naloyoiay osracowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny ty
przychodow odsetkowych al bo ukzo,szt 6w odset kowych Subfund
2. dla dtuznych papierow wartosciowych zawierajagcych wbudowz:
w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sag $c
papierem wartos$ci owym, wartos¢c¢ tego papi esowanidt uznego
odpowi edni ego dla danego dtuznego papieru wartosciowe
wyceny -w zal eznos$ci od charakterystyki wbudowanego instr
sposobu naliczania oprocentowania - bedzi e uwz gl e djnkonatdikcji wnodslev anyjceny
poszczegod6blnych wbudowanych instrumentow pochodnych zgoc
w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg
papierem warto$ci owym, woéwczas wartwact oyciemweagice gb e dz
stanowi ¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosci owe
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pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywne
wbudowanych instrument 6w pochodnych weznakcadoaywd avl a
poszczego6lnych instrumentdédw pochodnych zgodnie z pkt 3,
3. dla instrument-Gwe dp agh ovdarmr yt @k c i godziwej, w oparciu o mode

pienieznych, w przypadku opc]j-Bchdiesapanvaprzypadi paopicyyi osmodeldaB
parytet call-put,

4. dla certyfikat 6w impversdiywypnyshatni o ogtoszonag wartos$c

i nwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majagcych wptyw n

0

a
ogtoszetnda&ciwaagertyfi katéw inwestycyjnych do godziny 12.00
5. dla jednostek uczestnictwa - w opar ci u o] ostatnio ogtoszona wartos¢ i
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzgl ednigodzeinwaz d ajrazkeine nmaij
mi ejsce po dniu ogtoszenia wartos$ci jednostek uczestnict\y
6. dla tytutlow uczestnictwa emitowanych przez instytucje ws|
w oparciu o ostatnio oglbosizohwa waztowzZgltgduitedwi emzzdar ze
wartosé godzi wa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
7. dl a akcji i udziatoéodw w spoét kac-hwedt uggwaniosacmng godpg o wie ¢ d aviy
przez oszacowanie wartosci tych sktadni koéow | okat za pomo
estymaciji:

ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skt a
siebieinie powi gzanymi ze sobg stronami,

metody rynkowe, a w szczegblnosSci met ode porédwnywal r
poroéownywalnych transakcji,

met ody dochodowe, a w szczegoO6lnodci metode zdyskontowar

metody ksiegowlenoaciw metcadg éskorygowanej wartosci aktyw

Model e i metody wyceny sktadni kéw | okat funduszu podl egaj

8. dla depozytow i certywi wgsowodleiposymgwywcalr t o$ci nomi nalr

odsetek,przyc zym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zas’

9. dlI a wierzytehnowarit os$¢ wyznacza si e wedt ug wartos$ci g
zdyskontowanych przeptywbébw pienieznych,

10.dl a warrant 6w sulbpmkpopopucy ¢ hywahr bod&é¢ wyznacza sie wedlug wiq
uzyciu modelu, uwzgledniajagcego w szczegob6blnosci wartos$c¢ ¢
poboru oraz wartos$s¢é¢ wynikajaca z nabysdiuag utjygechy cahk owjair rva nwy
prawom poboru,

11. dla praw do akcji -i ch wartosé¢ stanowi cena akcji ustalona na ak
przypadku akcji nienotowanych wartos¢ ustalona zgodnie z
12.dl a kwitow deipokzywawyol:¢ wyfzongcavar sbgciwedodzi wej , przy
uwzgl edniajagacego w szczego6lnosci wartosé¢ godziwg papier

wyemitowany kwit depozytowy oraz roznice w uprawnieniac
papieru wartos$ciowego

Za wiarygodnie oszacowang wartos$s¢ godziwg uznaje sie rowni e

oszacowanie wartos$ci skt adni ka |l okat przez wyspecjalizc
rodzaju ustugi, o] il e mozI|l i we jeedsntost ket eplrnzee pd y zva avo wpai nei
zwigzanych z tym sktadni ki em,

zastosowanie wltasciwego model u wyceny skt adni ka l okat,

wej $ci owe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartodci skt adni ka nyclorketod estgngacjijp o mocg powszechni
oszacowani e wartosci skt adni ka |l okat , dl a ktérego ni e i
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie ist
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania skitadnika | okat dotychczas wyc
skorygowanej ceny nabycia - war t os ¢ godzi wa wyni kaj gca z ksiag rachul
przeszacowania, nowo ustalanag skorygowanag cene nabyci

Nal eznos$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartos$cio
finansowymi, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych

otrzymane|] pozyczki chpwnpiureienid ustawyaorobrarié instramentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdéw wartosciowyc!l

Papiery wartos$ciowe nabyte przy zobowiagzaniu sie drugiej :

zawarcia umowy kupna, met odg skorygowanej ceny nabyci a, oszacowanej p
procent owej . Zobowi gzania z tytutu zbycia papieroéw wartos
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odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnkioar ekawa rrcéizan i wmo wyo ms perd
odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej st op)

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych w
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nies g not owane na awtwavnyan @,y nkukt ér e
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowos$ci
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Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek
uczestnictwa
NOTA2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2020-12-31 2019-12-31
Nal eznos$ci - -
Z tytutu zbytych | okat - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek wuczestnictwa - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w t - -
Zt ytutu udzielonych pozyczek w podziale, : }
pozyczek
Pozostat e - -
NOTA-3 ZOBOWI AZANI A FUNDUSZU 2020-12-31 2019-12-31
Zobowigzani a 12 682 15077
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcgiie pfruend wsozbw wd cg zaachk wp u 12 648 15 042
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostKki uczestnictwd 1 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnig : )
inwestycyjnych
Z tywyptuaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddédw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kr - -
Z tytutu ditugoterminowych pozyczek i kr g - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Ztytutu rezerw 23 25
Pozostate sktadniki zobowigzan 10 10
2020-12-31 2019-12-31
Wart os¢ Wartos¢
Wartoscé¢|dzien bil Wartosé¢|dzien bil
NOTA-4 | . STRUKTURA SRODKOW Plldzien bil w walucie dzien bil w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 9 -
I NG BANK SLASKI SA 9 -
PLN 9 9 - -
TRY - - - -
Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundu
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01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2019 - 31-12-2019
Wartos¢ Wart os$¢
NOTA4 1| . SREDNI W OKRESIE s Waiione dzien bif waitose dziel o
POZI OM SRODKOW Pl ENI EZNYCH UT d f e e d . luci -
CELU ZASPOKOJENI A Bl EZACYCH w danej walucie sprawozdania | w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I_I. _Sr«_ednl w okresie sprawozd : 542 ) 262
pienieznych
EUR - - 3 14
PLN 505 505 243 243
TRY 72 37 7 5
2020-12-31 2019-12-31
Wartos$¢ Wartos$¢
dzien bil Procentowy dzien bil Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzi at w walucie udzi at
WARTOSCI GODZzZI WEJ sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowegow 0go6tem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalent 9 0,03% - -
Skt adni ki |l okat notowane na a 17 885 59,07% 12 371 37,09%
-dtuzne papiery wartos$ci owe 17 885 59,07% 12 371 37,09%
Skt adni ki l okat nienotowane n 1969 6,51% 2159 6,48%
-dtuzne papiery wartos$ci owe 1969 6,51% 1898 5,70%
Zobowigzani a - - - R
2020-12-31 2019-12-31
Wartos$¢ Wartos$¢
dzi lilAnsowy Procentowy dzien bil Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -RYZYKO w walucie udzi at w walucie udzi at
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowegow 0go6tem
tys. tys.
Skt adni ki |l okat not owane na a 9769 32,26% 18 172 54,50%
-dtuzne papiery wartos$ciowe 9769 32,26% 18 172 54,50%
Skt adni ki l okat nienotowane n 102 0,34% 102 0,31%
-dtuzne papiery wartos$ciowe 102 0,34% 102 0,31%
Zobowi gzani a - - - -
2020-12-31 2019-12-31
Warto$¢ Wartos$¢
NI EDOTRZYMANI A ZOBOWI AZAN PRZ . .
TRANSAKCJI sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogdét em| finansowegow o0gdbétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajagce maksy
kredytowym w przypadku gdyby 29734 98,21% 32 804 98,38%
swoich obowigzkdéw, przy czym
godziwych dodatkowychz abezpi eczeh
Srodki na rachunkach bankowy 9 0,03% - -
Nal eznos$ci - - - -
Skt adni ki |l okat notowane na 27 654 91,33% 30543 91,59%
Skt adni ki l okat nienotowane 2071 6,85% 2261 6,79%
Przypadki znaczacej koncentra
poszczeg6lnych kategoriach 1o 26 652 88,02% 29 067 87,16%
bilansowe
BGK SA 10 751 35,51% - -
Skt adni ki lokat notowane na 10 751 35,51% - -
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2020-12-31 2019-12-31
Wartos$¢ Wartos$¢
NI EDOTRZYMANI A ZOBOWI AZAN PRZ - K h e k h
TRANSAKCJI sprawozdania | aktywac '(w tys.) sprawozdania | aktywac ’(W tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowegow ogot em
tys. tys.
SKARB PANSTWA 15901 52,51% 29 067 87,16%
Skt adni ki |l okat not owane na 15 901 52,51% 29 067 87,16%
2020-12-31 2019-12-31
Kwota na Kwota na
Kl;,ivlgntso?/v vr\;a bilansowy w Kk;?lla?ntso?/v vr\",a bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE-TABEL A Gt QOKAR walucig walucie Walucig walucie
skl mami lka sprawozdania w ski mami lka sprawozdania w
9 tys. i tys.
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartos$ci owe - 448 - 664
TRY 890 448 1040 664
Instrumenty pochodne - - - -
Udziaty w spoétkach z o. o. - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa zagranicz - - - -
Wi erzytelnos$ci - - - -
Weksle - - - -
Depozyty - - - -
Waluty - - - -
Ni eruchomos$ci - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -
Nal eznos$ci - - - -
Zobowigzani a - - - R
Suma: - 448 - 664
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWI AZANI U SI E F
STRONY DO ODKUPU 2020-12-31 2019-12-31
. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugi - -
Transakcje, w wyaskeplUjijérpcheniesienie n : )
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje p : }
ryzyk
I'l. Transakcje przy zobowigzaniu sie fund 12 648 15 042
Transakcje, wwynikuk t 6r ych ni e nastepuje przenies ) )
wtasnodci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje p 12 648 15 042
ryzyk
(| Nal eznos$ci z tytutu papi er funduszaw trybié c : }
przepisoéw rozporzagdzenia o pozyczkach pap
V. Zobowigzania z tytutu papierdéw wart of§ : )
trybie przepisoéw rozporzagdzenia o pozyczK
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2020-12-31 2019-12-31

& A Wartos¢ na 2 A Wartos¢ na

NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilan\;\ga\l/v;/ \\thtzz;i:j wa?uacie bi'asr‘sroa"vvvﬁx‘;‘ﬁ'fie bilan\é\:)a\l/v;/ v%téaf; wa?uiie bi-'a;‘;roa‘(‘,%;"d‘grf‘i':de

) finansowego w tys. ) finansowego w tys.
I. Aktywa - 30275 - 33351
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty - 9 - -
PLN 9 9 - -
2. Nal eznos$ci - - - -
3.Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej str - - - -
4. Sktadniki |l okat notowane na aktywnym rynku - 27 654 - 30543
-dtuzne papiery wartos$ci owe - 27 654 - 30543
PLN 27 206 27 206 29 879 29 879
TRY 890 448 1040 664
5. Sk tlokal mendowane na aktywnym rynku, w tym: - 2612 - 2808
PLN 541 541 808 808
-dtuzne papiery wartos$ciowe - 2071 - 2000
PLN 2071 2071 2000 2000
6. Nieruchomos$ci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
I'l. Zobowiagzani a 12 682 15077
PLN 12 681 12 682 15 077 15077
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NOTA9 11 . DODATNIE | UJEMNE R
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

Dodatnie
réoznice K
zrealizowane w

walucie
sprawozdania w

tys.

Dodatnie
réznice
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w
tys.

K

Ujemne r
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Uj emne r
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

K

Dodatnie
réznice
niezrealizowane

w walucie
sprawozdania w
tys.

K

Uj emne r
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Uj emne r
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartos$ci owe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spot k aodpoawi egrzd mil mo

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

emi t owane
siedzibe

Tytuty uczestni
inwestowani a

ct wa
maj gce

Wi erzytelnos$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Nov o

Fundusz
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01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

zrex\ilfo;va:ng i‘ Wzrost (spadek) War t o$( Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ol (stratg) niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT ysku (Straly) -1 = ovsku zwyceny | zysku (straty) | zysku zwyceny

ze zbycia lokat . ) <
aktywow ze zbycia lokat aktywow
w tys.

Skt adni ki |l okat notowane na a 544 -205 135 -34
Dtuzne papiery wartos$ci owe 544 -205 135 -34
Skt adni ki Il okat nienotowane n - -6 -359 84
Listy zastawne - 40 - -
Instrumenty pochodne - - - -
Dtuzne papiery wartos$ci owe - -40 -359 309
Certyfikaty inwestycyjne - -6 - -225
Ni eruchomos$ci - - - -
Pozost at e - - - -
Suma: 544 -211 -224 50
01-01-2020 - 31-12-2020 | 01-01-2019 - 31-12-2019
Wartosé w o Wartosé¢ w o

NOTA-11 . KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w

tys. tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych - -
Optaty dla depozytariusza - -
Optaty zwiagzane z palbwapwa@wniem rejestru - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci - -
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami f - -
Ust ugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwirgozwaandez ezni em ni eruchomos$ci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozost at e 2 -
01-01-2020 - 31-12-2020 | 01-01-2019 - 31-12-2019
Wartos$¢é¢ w o Wartos$sé w o

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 263 283
z tytultu wynagrodzenia za wyniki zarzadz4g - -
Suma: 263 283
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKA Rok biez Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni

I Waratkotsy(wéw netto na koniec roku d 17 59