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Sprawozdanieni ezal eznego biegtego rewidenta :
dla Walnego Zgromadzenia OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzil i $my lpaod agrciz eospramgmmdamian efigansowego  Novo  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego ( Eundusz” ) |, kt 6r ewpz oawiaelizeeni e do potaczonego
finansowego, potgczone zest awisepnoirez aldazkoante oraa zd 20 cetng c3z1o ng

roku, potaczony r achorazeopk tvgyxmrioknle z espgarwa ejnii e zmkan w ak
zakonczony w tym dniu (,sprawozdanie finansowe”) .

Naszym zdani em, zat gaczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i | asfingnsowdj Furdaszusnyat wezd gaidniaBalj gt k o v
2020 r. oraz jego wyniku z operacji z a r ok obrot owy zakohczony w ot
Z maj gcymi z@zefisans ostavayrzi edn. 29 wr zes$nikao wd@89cdi  r(., Ws traawc:
O rachunkbzwlh 2021., poz. 217) i przyjetymi zasadami ,(polityKk:

. j est zgodne co doobfoovi @y ufuesddsy peiépisami grawa oraz statutem
Funduszu,
. zostato sporzgdzopeawiadt pwds tparwiwadzonych ksiag rac

zprzepisamir ozdzi at uo 2r aucsh vtanwkyo wo $ c i

Niniejsza opinia jest spo6jna ze sprawozdaniem dodat kow
29 kwietnia 2021 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliédmy zgodnie z Miedzynarodo
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowag Rade Bi eg
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. oudytorslkeéch § nadzdrze publigingne nt ac h,

(., Ustawa o biegtybczh rUewizd e2n0t2a0c hr”. , p o zRo zlpdolr5z gzd zpednzina. |kEn
537/ 2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegh6bt c
sprawozdan fjiemdanmossaveykc h nt eresu publ i c-Dn ¥.dJBL1%8). Rasza por zgdz
odpowi edzialno$é¢ zgodnie z tymi standar dami zostata d

Odpowiedzialnos$é¢ biegtego rewidenta. za badani e sprawoz:

Jest enSineyz al dunduszu zgatniezMi ed zy narkooddoenwkysnte m et y ki zawodowych
(w tym Miedzynarodowymi s RaaynMli aer ddzaymmi gchrBitdedzned lae "droavs cEit)y ¢ z n y
dl a Ksi ¢ g&XwylSBASs) przycéadtwKimagj owej Rady Biegtych Rewiden

Wy mo g a mi etycznymi, kt 6rebamdanga zaprasvsowdaine fdmansowy
Wypetniliésdmy nasze inne obowigzki et yc zIESBA. W gakaleni e z t
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytoc
Funduszuz godni e z wy mogami niezaleznos$ci okres$lonymi w Ust
Uwazamy, ze dowody badania, ktodére uzyskali $dmy s@ wystar

dla naszej opinii.
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Kluczowe sprawy badania
Kl uczowe sprawy badania sag to sprawy, kt 6re wedtug ne
zZznaczagce podczas badania shirawvgeyaokamesi spnavwerdawaezay.
naj bardziejerinacegrcedpoaj e ryzyka istotnego znieksztat ce
i stotnego znieksztatcenia spowodowanego o%«aowmdgtewesm. eDo

naszego badania sprawozdania finansowego ppankorazcat os$ci
podsumowal i §my naszag reakwpezywpatkacbdzwj kRt dbyyghauzaal.
przedstawilis$dmy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z
opinii na temat tych spraw.

1.Wycenani enot owanych na aktywnych rynkach skt adr

|l stotng czes¢ |l okat stanowiag lokaty w dtuzne pag
ktorych rynki ocenione zostaty jako nie spetni
ni enotowanych. tgczna wart os$¢éscliokweet wy kditziamrmme wp .

Funduszu w potagczonym spraw@#Hd&niyws i eicya s owwymn h
w dtuzne papi e rmignotemanetna dktywnyah eynkach wy no stZzg2t ysi ecy
i st anigbd% gakt ywow .FuWwydwwesrezaw dt uznych papierow w
aktywnych rynkach zostata dokonana z zastosowa
aktywnych rynkach z zastosowaniem skorygowanej
odpi séw z yywatuostrat

Uznalié$dmy, ze wyceny | okat, gdzie Zarzagd Towar zy
ryzyka istotnego znieksztatcenia i stanowiag kIl u:

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Szczegakswawi enia | okat zostaty przedstawione v
poszczegdél nycw Sabtuadbhsmyupetltniajagcych.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zi
Dokonali §dmy oceny czy zasd ozpwdme zZachdwi avycjeay
rachunkowos$ci i czy sa adekwatne do specyfi ki |
Uzyskali§dmy zrozumienie procesu wycen, z uwzgl
i pot wierdzeni e daikentradngch o tymebszarzeni z mo

Dla papierdéw wartosciowych notowanych dokonali$
N a pr 6bi e pdatpuizenryocwh wart os$sci owych sprawdzil i $§my
skorygowanej ceny nabpyeeatankhi wgenagpi émya utra
wartosciowych na podstawi e anal i z i model i d
informacyjnej. Dla pozost at yc hdipapndeackiomal i S$my oceny i stn
wartoscistmavi podnalizy danych finansowych emitert

przez Zarzgd Towarzystwa.

Przeprowadzili $dmy takze analize ujecia zdarzen
papierow wartosciowych.
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2Kontynuacja dziatalnosci
Zarzagd Towarzystwa sporzagdzit sprawozdanie finart

w daj gcej sie przewidzie¢ przysztosci przez okl
Umowa z depozytariuszem | NG Bratnekg oS |pgosrkoiz udni f.ni m:
stycznia 2022 roku. W celu zapewnienia kontynua:t
t ej daty pozyskaé¢ inny podmiot, kt ory bedzie pe
z dotychczasowym depozyt ar i uszem. Ocene zasadnosSci przyj

dziatalnosci wuznali $my za Zgoduiezamr. 24 uss. p Useawye drilad Hnaaja i
2004 r . o funduszach inwestycyjnych iinwestgyjrymgidDz.8.n
2021 poz. 605) zaprzestanie wykonywania przez di
o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym de

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Zar zgd Towarzystwa opisat te kwestie w odrebnej

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zi
Przedyskutowal i d§my z Zarzgdem Towarzystwadzasaa
Funduszu.

Zapoznali $dmy sie z opisem dziatan Zarzagdu maj g«
depozytariusza.

Uzyskaliédmy od Zarzgdu Towarzystwa i Komitetu
Zar zgdu i Ko miottethic ) Aldgfusputecznos$ci dzi at an
majacych na celu utrzymanie ciagtos$ci petnienia
Dokonali §my oceny czy zastosowane przez Zar zagd
zasadne obd ourvgacgep uzyskane informacje.

Odpowi edzial nos¢ Zar z gTdowarzystwa aacsprawizalahie dimansawe j

Zar z#®HEHERA Towar zyst wa Funduszy l nwestycyjnych S. A. (
zarzgdzajgcego Funduszem i jresgr exzcemdwij gdczigaol nfyunzdai s g po
podstawie prawidtowo prowadwomydzha kysdhl gw ralkcthaid kwrydiths z L
Novo Akcji, Novo Aktywnej Alokacji, Novo Globalnego Do
Novo Matych i Srednich Spétek, Novo Obligaciji Przedsieb
Wzrostu i Novo Zr owndwdSudih e galsp sWzew'iopsd aini a finansowegoc
przedstawia rzetelny i jasny obr az zmopetagjiduenfuszuzgadpieat k o we j
Zzprzepi sami Ustawy , 0 pragvhenkmwoszdsadami (polityka)
o b owi gz uRurglesz przepisami prawa i statutem, at akz& onar ol ¢ wewnetrznag, Kt
Towarzystwa uznaj e zZ a ni ezbedna aby umozl i wi ¢ sporzagdzel
ni ezawierajagcego istotnego znieksztatltcenia spowodowane:

Sporzgdzajagc spnawwedaddevaeysta jne st odpowi edzialny za oc:¢
Funduszudo kontynuowania dziatalnos$ci, uj awni eni e, jezeli
z kontynuacj g dziatalnos$ci or az zZa przyjecie zasady
rachunkowos$ci, z wyjatkiem sytuacji ki e dynduszwg aleog d al bo
zaniecha¢ prowadzenia dzi at al n o atgwydlalikvidacjinub mnieukaniz adnej r
dziatalnos$ci

Zar Zlemdrzystwaor az czt onkowi e Téwardyytwabagd zorboawd jazani do zapewn
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidzian
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Cztonkowie RefysBhaddoopwrzedzialni za nadzorowanie proce
Funduszu.

Odpowi edzbiad qitosgdo rewi denta za badanie sprawozdania fir

Naszymi cel ami sa uzyskanie racjonal nej p e wrzawiem i czy s
i stotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem | ub
zawi erajacego naszag opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wy
ze badani e przeprowadzone zgodnise nize KSR Z2aswnzae e wylkrn
Zni eksztatcenia mogag powstawaé na skutek oszustwa | ub
racjonal nie oczeki wac¢, ze pojedynczo l ub t gczni e mo
uzytkowni kéw pode¢tego sprawoadamadidansbwegoi

Koncepcj a i stotnos$ci st osowana j est przez bi egtego
iprzeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozp
ni eskorygowanych znwsekprjagtcea,spedwozwani e finansowe,
opi ni i bi egtego rewi dent a. W zwiagzku z powyzszym WS
wW sprawozdaniu z baduawzigal eslani wgramanakasci pozbguw | war

i st ot stalénegd zgadnie ze standardami badaniaizawodowy m osgdem biegtego rew

Zakres badania nie obej muj estopyapretwhundesmuiasni c e fekt ywnpsczct e
skutecznos$Sci gosewadvz @nmiz@&owprggsawaobechielubwpr zyszt osci

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sa
at akze:

- identyfikujemy i oceni amy ryzyka i stotnego zni ek
spowodowanego oszustwem | ub bt e dzamy, progeduryjbadiniauj e my i
odpowi adaj gce tym ryzykom i uzysKkujwynsyt a rdcozweojdayc e
i odpowi edni e, aby stanowi ¢ podstawe dl a naszej
zni eksztatcenia wynikajgcego z opauspgwaz) bstedwi ehbon
oszustwo moze dotyczyé zmowy, faltszerstwa, cel owyc
obejscia kontroli wewnetrznej,;

- uzyskujemy zrozumienie kontroldi wewnetrznej st osown
procedur badaanoidap,owkiteddrnei s w danych okolicznos$ciach,
na temat skutecznosciTowaraystway ol i wewnetrznej

- oceniamy odpowiednio$é zastosowanych zasad (polityki

ksi egowych oraz peowidazlkanrnyarhy awl Bowanzysgwa; Zar z g d
- wyciggamy wniosek na temat odpowi e Bowdrzyséwa izasadya st 0 s 0 W

kontynuacij.i dzi atalnos$ci jako podstawy rachunkowos$c
badani a, czy istnieje istotna niepewnos$é¢ zwiagzana 72
poddawac¢ W zZnaczagca wRyndyszui do okénéynuazjtl dzi mé & ¢ nosci . Jez
dochodzimy do wniosku, zZe istnieje istotna niepewno
wW naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzan
l ub, jezeli takie ujawni earieanys g arsizega dbepk wd ten e ,Namadky fwil
na dowodach badania uzyskanychdod ni a sporzgdzenia naszego sprawozda
jednakze zgrazyzsexntiea | ub war unkiFumezzaprzestamekontyouacgi ¢ , 2z e
dziatalnos$ci ;
- oceni ampygogdezentacje, strukture i zawartosc¢ sprawoz
oraz czy sprawozdani e finansowe przedstawi a be
i zdarzenia w sposOb zapewniajagcy rzetelng prezent ac
Przekazujemy Komitetowi Audytu i nf or macj e o, miedzy i nnymi |, pl anows
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach bact
kontroli wewnetrznej, ktoére zidentyfikujemy podczas ba
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Skt a d Komigetowi Audytu o § wi andicez,e ze przestrzegali §my stosownyc
dotyczagcych niezaleznos$ci oraz, Zze bedziemy informowa
sprawach, kt 6re mogtyby by¢ racjonalnie uznane za st a
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw [Komdtetbwasidyuasayahi |l i $my te sprawy, ktore byt
podczas badania sprawozdania finansowegdgouzznaa lbhiisenzyg cjye ozk
kl uczowe sprawy badani a. Opi sujemy te sprawy W naszym
przepisy prawa Il ub regul acj e zabrani aj gwyp uabtlkiocwzyncehg o
okolicznos$ciach, wustali mypr zed Kktweevgitd ma nw en gp02wi m nsap rbayvo z

mo zna byt oby racj onaneagaat yovmze kk ovmLe k weencj e przewazyty
informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje

Na inne informacje sktadajag si e riorcfzomryma cFuen dzusswaur,t ez aw Wws
sprawozdania finansowego Funduszu, jednostkowychs pr awo z d a h  fSubfuadossy @razynastych
sprawozdan z badania (,Inne informacje”).
Odpowiedzialnosé Zarzagdu i Rady Nadzorczej

Zar zad Towar zoydgptowd egdeisal ny Za Il nne informacje zgodni

przepisami prawa.
Odpowiedzialnos$é biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozadwingakifemajnestwegapoasalyime

informacjami, i c¢czynigc to, rozwazenie, czy nie sag one
Z nasza wiedzg uzyskang w trakcie badani a, lub w inny
Jezeli shawpedwykonane|j pracy stwierdzimy istotne znie
jestesmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w nasieym spr a

mamy zadnych spraw do zakomuni kowani a.

Sprawozdanie na tematawairegylach wy mogow pr

I nformacja o przestrzeganiu regulacji ostroznos$ciowych

Zar z fovarzystwa odpowi ada zZa zapewni eni éundszy o negulaciami dzi at a
ostroznos$ci owy mi

Naszym obowigzkiem |jest poi nf or mowa n Fuadusavprzesggzegatwo zd ani |
obowi gzujagcych regul a®jSil omgytcrho avn odaiebwmyacth @krzepi sach.

Celem badania sprawozdani a f ioda redapiwigng bemat preestrizegania wyr az e

przez Funduszobowi gzuj gcych regulacji ostroznosdciowych, a zat
ZwWr acamy uwage andkotyjcawmoieengr zekroczehn l'imitow inwest:
w informacjach dodatkowych do jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Za wyjatkiem powyzszego, infor mujemy, Ze w wyni ku pI
finansowego Funduszu w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie
zidentyfi kowal i $my i nnych przypadkow ntarwsrzefndt iaowyp b b
w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wptyw na s
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Oswi adczenie na temat $Swiadczonych ustug niebedacych b

Zgodni e z naszag najlepszag wiedzag iugpr meledramicem badwi
sprawozdan finansowych, k t Bundeiszussvgi azdgcaedydnd Smy pmaweam eic z p
obowigzujagcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyli$my wustu
mocy art. 5 ust.1l RatPBoUtavwydbevghytURE oewizdentach.

Wybor firmy audytorskiej

Zost alwyBrany do badania sprawozdania finansowego Funduszu u ¢ h wank g3 Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 28 czerwca 2019 roku. Sprawozdania finansowe
Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obroto
jest przez 4 kolejne lata obrotowe.

Kluczcowym bi egtym rewidentem odpowiedzialnym za badani e,
sprawozdani e ni ezal eznego bi ¢lglhegqo Sze.wicdgmts&ka | est

BDO spétka z ograniczonag ocdpdwiWadzwie|l nosSci g sp. k.

wpisanana | i ste firm rmmeaent33b ski ch pod
w i mienijul kcaoswy biegty rewident zbadat sprawozdanie f

i Signed by /
g:?(?:iga%)/przez: Podpisano przez:
Hanna Sztuczyfisk André Helin
Date / Data: 2021- ZD(?;el-/O?l?s%:
04-30 13:13 13:31

Hanna Sztuczynska dr Andr é Hel in

Bi egty Rewident Pr ezes Kanplengmtariusza

Nr w rejestrze 9269 Bi egt y Rerwirejestmze 90004

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2021 roku.
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Warszawa, 29 kwietnia 2021 r.

Szanowni Panst wo

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Novo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Na d z3l gradnia 2020r oku Wart osc¢ Aktywdéw Netto Novo Fu
Ot wartego?284276iyso €fed ot yc h.

2020 rok na $wiatowych rynkach zdominowany byt
sie pandemie koronawirusa oraz ogromnag zmienno:é

wyni kajagcag z niepewnos$ci [ obaw co do wptywu \
Nie mni e ] jednak poczatek 2020 roku rozpoczat si e
podpi sania wstepnego porozumienia handl owego mieg
Pozytywny sentyment ni e utrzymat sie jednak dt
rcagowaty gwattownie na informacje z Chi n, gdzi e
chorych zakazonych nowym typem Wwirusa. Dopier
spowodowata gwattowny wzrost awer sji do ryzyka
t ancucha doosbtaaw ionrweezst or 6w o stan Swiatowe] gos
kt ra przetoczyta sie przez gietdowe parkiety n.
kondycje finansowag spoét ek, ktédre w wyniku epiden
[ zapr zye sStwavaadic zeni a ustug. Spadek przychoddéw w
gospodar ki wi gzat sie z obawami o regul owani e
powodowat o dodat kowg presje na cate sektory i d
marcu bwiltelkak iz tracity nie tylko aktywa post
aktywa wuwazane do tej pory za bezpieczne przys
szl achetne. Dynami ka spadkow na $Swiatowych par ki
tak gwal t own a, ze zaledwie w <ciagu kil ku tygodni
ustanawi aj ac kil kuletnie mi ni ma. Spadek przyr

pierwszego kwartatu oraz zwiagzane z tym stopni
gospodarekt @orzekoma mocne odbicie rynkow akciji
Zzwigzana z tym przecena na rynkach akcyjnych sp
sie atrakcyjne w Swietle spodziewanego odbicia

wsparciem dla strony kupuj gcej . Drugi kwart at 2020 roku p
wzr ost owego, ktéory wyni kat zarodéwno z dziatan ba
wskazni k6w wyprzedzajacych. Okres miedzy poczat
rynkéw akcyjsniyec hn aojklaezpastzy m kwartatem od ponad 1
czasem stabilizacij.i a od potowy wrzes$nia nast
rynkach. W | istopadzie przyszedt Znowu powiew o
tym Kkiedy r oszzpcozcezpnige ngiae na koronawiar usa. Gt 6 wn

przynajmniej na zero albo nawet na plusie.

Zachowani e gt 6wnych indeksoéw na Gietdzie Papi
wpi sywat o sie w opisany powyzej trenzwi qli @l alcrhy .
ptynnos$é¢é oraz struktura indeksu polskich blue ¢

wyprzedazy na najwiekszych polskich spétkach zerg
czasow kryzysu finansowego w 2009 rymkmu. Ni eco mn
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momenci e pani ki

zanotowaty i ndeksy mat ych i

wyprzedazach wzrosty <cen akcj.i nie byty na GF

rynkach. Pol ska
Zawsze pierwsza

gietda wypadta relatywnie. stabie
fala odbicia na gietdach dotyka

wyczerpaniu sie tam mozliwosSci wzrost ow, i hwest
mni ej roQwl amhiedjeacy si e dol ara amer ykakpomke , t ez
strony inwestordédw zza oceanu na naszych rynkach
mniejsze spot ki Nic wiec dziwnego, Zze w catym
ktéry spadt w marcu do 9000, aby na<et gopomdiwveoi w dw
koniec grudni a. St abi ej wypadt mWI| G40, kt éry pr
poczagtku roku. l ndeksowi 20 najwiekszych spo6t ek
brakuje wciaz okoto 10%. Ni e pomogite wiuel ezt bar asny
jakich wywodzag sie spot ki Z tego indeksu.

Sgdzi my, iz uwaga inwestorow w kolejnych miesi g

wychodzeni a z

zat amani a gospodarczego spowodo\

stymulacji monetarno-fiskalnej nainf | acj e w 2021 roku i ewentual n\

procentowych i

Maciej Kwiatkowski
Prezes Zar zagdu
Podpis w formie elektronicznej

rentownos$ci obligacj.i

Krzysztof Ltekarski
Wi ceprezes Zarzagdu
Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

NOVO AKCJI
NOVO GLOBALNEGO DOCHODU
NOVO AKTYWNEJ ALOKACJI
NOVOKONSERWATYWNY OSZCZEDNOSC
NOVO OBLIGACJIPRZEDS| EBI ORSTW
NOVO PAPI EROW DLUZNYCH
NOVO STABILNEGO WZROSTU
NOVO ZROWNOWAZONEGO WZROST
NOVO MALYCH | SREDNICH SPC(C

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzeniedop ot g ¢ z csprawgpndania finansowego - NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty

NOVOFundusz I nwestycyjny Otwarty (dal ej zwany ,Funduszem”)
wydzielonymi subfunduszami, ut worzonym i dziatajagcym na zasadach okreé$l
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zar zgdzani u al t e ramiainwgstycyyymi fundus:z
(Dz.U. 2021 poz. 605). Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Subfunduszami Funduszu sa:

1) Novo Akciji

2) Novo Aktywnej Alokaciji

3) Novo Globalnego Dochodu

4) NovoKonserwatywny OszczednoS$Sci owy

5  Novo Mat ych i Soe®hil clyaSpot;Pkzedsi ebiorstw
6) Novo Papierdédw Dtuznych;

7) Novo Stabilnego Wzrostu;

8 Novo Zr 6 wnoWaasto,nego

Subfundusze nie posiadajag osobowos$ci prawnej . Fundusz, w
subfundusze.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych

w dniu 14 maja 2007 roku pod numerem RFi294. Fundusz powstat z przeksztawcenia na
fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

SEB1-Zr 6wnowazonego Wzrost u, kt édry rWidnuodarmjg P009draki rratwa |l no s ¢ 1.
subfunduszuz ost at a zmi eni ona na NOVO Zrdédwnowazonego Wzrostu.

SEB2-Obl i gacj i i Bondéw Skarbowych, kt Wdnu4majaz30e cokugnazwal zi at al no
subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Obligacji, a naste
Przedsiebiorstw.

SEB3-Akcj i, ktory rozpoczagW dpniatdl magada R0OO®. Irvok&80 rnazwa sul
zmieniona ha NOVO AKcji.

SEB4 - St abil nego Wzrostu, ktory r o 2W dntuz4grhaja @09 eokuanbzwa S ¢ 1.009.
subfunduszuz ost at a zmi eni ona na NOVO Stabilnego Wzrostu.

SEB5 - Obl i gacj i Skar bowych, kt 6ry r oW proucdznagaja 200% roka ihazwan o § ¢ 1 9. (
subfunduszu zostala zmieniona na NOVO Obligacji Pl us, a na
Dt uehny

Subfundusz NOVO Konser wat ywny OspgcwesjdkoiGERliokatayv dr ugi m potroczu 200
Pierwsza wycena aktywow netto orazi wbawbaogoistakaywdbwopeda
4 sierpnia 2008 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa subfundu s zu zost at a zmieniananasteplOVO L
wdniu2l i st opada 2009 na NIb/eC nGo tnavzkwavyobowi gzuj e od 21 styczn
Subfundusz NOVO Aktywnej Al oka@jroku.powstat w dniu 2 | istopac

Subfundusz NOVO Globalnego Dochodu p o w s jaka WNovo Akcji Globalnych w dniu 8 lipca 2014 roku. W dniu 06
marca2017r oku Subf undusz NomoiGobainégo Doahpdu.e n a

Subfundusz NOVO Mat ych i Srednich Spétek powstat w dniu 5 ¢
Czas trwania subfunduszy jest nieograniczony.

Urzagd Statystyczny w Warszawi e wpisat Fundusz do Krajoweg:

nadajagc mu numer i dentoysba4dk aEyndys REWONz dADragi Maroavidckiny pr z e z
Urzgd Skarbowy w Warszawi e nume@80003&nt yfi kacji podatkowej (
Dni a 30 kwietnia 2009 r. OPERA Towarzyst wo Funduszy I nw
przedsiebiorstwa prowadzonego przez SEBw poBtaci nabgcia s kut ki e
przedsiebiorstwa SEB TFI S. A. oraz przeniesienia prawa zar
z dniem 1 maja 2009 r.

1 maj a 2009 r. SEB Towarzystwo Funduszy U wwefundugzayj nyc h

inwestycyjnego pol egaj ace m. i n. na wskazaniu OPERA TFI S. A. j ako

OPERA TFI S. A. przejedmo zarzgdzanie fundusz

Towarzystwo zostato w dniu 15 |l utego 2005 roku wpisane d
00000228007, prowadzone go pr zez Sagd Rejonowy dla Miasta Stoltecznego V

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Towarzystwo |jest
i nwestycyjnych zatozonym przez osoby fizyczne.

Siedziba i a d r estsiedzibak adresiTovsazystwa.

Fundusz zostat ut worzony na podstawi e zezw(@beenieiKamisiho mi sj i P
Nadzoru Finansowego) nr DFI/4032-10/7-1-5264/06 zdnial1 8 wr zes$Sni a 2006 r .

Jednost ki Uczestnictwa reprezentuja prawa majatkowe Uczest
Ustawie. Fundusz zbywa jednostKki 4 kategorii: A, B, c i . Jed
mi edzy sobag wytagcznilenyowyswktodtci ma mhabyai e oraz rodzajami,
optat mani pulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo przy ic
Uprawni onymi do nabywania i Zzgdania odkupi eniaajeddostd nost ek ¢
organi zacyjne ni eposi adaj agce osobowos$ci prawnej (jednakze
zaciggania zobowiazan we wltasnym imieniu), rezydenci i ni e

roku Prawo dewizowe (Dz.U. 2020 poz. 1708).
Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Fundusz s kd zidew &fopduszy.

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna pol

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow [

1. Subfundusz Novo Zrdéwnowazonego Wzrostu realizuje cel i nv
gt dwnej mi erze w udzi at owe papiierry wearrttosScii owe iw wr dlpwz
podstawie oceny sytuacji rynkowej.

2. Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw realizuje cel i nwe s
gt 6wnej mierze w dtuzne papiery wartos$ciowe przedsiebiors

3. SubfunduszNovo Ak cj i realizuje cel i nwestycyjny poprzez inwest

4. SubfunduszNovo Stabilnego Wzrostu realizuje cel i nwestycyjny
przez wuczestnikdéw Subfunduszu w gt 0ioweeijw akoje & poporcjiw  dt uzne
okresl onej na podstawie oceny sytuacji rynkowe]j

5. SubfunduszNovo Papierow Dtuznych realizuje cel inwestycyjny i

mi erze w dtuzne papiery wartosciowe
6. Subfundusz Novo Konserwatywny Os z ¢ z e d n oréatizuj® wey inwestycyjny poprzez inwestowanie
Srodkdéw w gt 6kmrajt kmit @ed tme nwevep api er (p tenmmie wykupuw do gednego

roku).
7. Subfundusz Novo Aktywne|j] Al okacji real i zuj e cdlk diwnwe sgttyécwn enjy
mi erze w udziatowe papiery wartosciowe i w dituzne papiery

oceny sytuacji rynkowe;j.
8. Subfundusz Novo Globalnego Dochodu realizuje cel inwestycyjny poprzez dokonywanie na rzecz

Subfunduszu lokat gt 6 wni e w jednost ki uczestnictwa innych funduszy
siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, cert
zamknietych majagcych siedzibe na tetrwtockamt Rizetcweway pe mp bl
przez fundusze zagraniczne oraz tytuty wuczestnictwa emit
maj ace siedzibe za granica, ktéorych polityka inwestycyjn
66% ich aktywawywUdmnsatawme | ub I nstrumenty Pochodne, kto
udziatowe |l ub indeksy akcyjne.
9. Subfundusz No v o Mat ych i S redizlje i cel inweStyzyiny @dprzez | ok owani e Akt ywow
Subfunduszuw gt 6wn e|j mi erze w akcje spoétek nie wchodzgcych w s
W sktad portfela inwestycyjnego funduszu wchodzag:
-akcje Skycash Poland SA—akcje spot ki nie sg notowane na aktywnym ryr
prognozach dotyczagcych rozwoju dotychczasowych wustug i pl a
tym wycena akcji uzalezniona jnesrtozavbj paovwadhz esrpidéd kri e alriaza crjeia
Prognozy te podlegaja okresowej oceni e, a ich realizacj a
Wspomni ane prognozy nie uwzgl<d49niajag efektow pandemii Covi
W portfelu subf unduasczjue zNwoarjddiucj gb EsViEeL GPOMENT SA seri i J, ktor
w dniu 30/09/2017. W pierwszym kwartale 2021 roku w wyceni ¢
aktualizacyjnego ich wartos¢, poniewaz dwisg¢pchozalpezpidagye

tego aktywa.

Fundusz ni e gwar &elutinwgstycyjoego. agni eci a

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Szczego6towy opis specjalizaciji i ograniczen inwestycyjnych

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku i zostato sporzadzo
d z i # grudnia 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu

okres dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci, ale nie krotszy
dnia 29 wrzed$nia 1wW®PHcir oktuj .o zr accrhiuan k021 . 02, Dz. U.2021. 217
I NG Bank Sl gmkivy SoA.petnienie funkciji depozytariusza dl a
Porozumienia pomiedzy Opera Towarzystwem Fundtusa'y) lawleNGycC
Bank Sl agski S. A., podmi ot obecnie petniagcy funkcje depozyt
petnienia funkcji Depozytariusza co0 naj mniej do 10 styczni
dziatania w mried uk @ratpyerwnae®j e dzi at al nosci funduszy po 10 st
majace na celu zmiane podmiotu petnigcego funkcje Depozyt
Towarzystwa nie widzi zagrozenia dla dziatalnos$ci Funduszu.

Badanies pr awozdani a f i oarrepronadzoneprzoasz abpdét ke BDOzSp.iedziobg. ws|
Wars z awi e, ul . Feo7s6t eWaur slz2a,waQ 2 zarejestrowang w Sagdzie Rejon
Warszawie, XIlII1l Wydziat Gospodarczy Kr ay2e684 go Rejestru Sagdc

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKEADNI KI LOKAT

2020-12-31

2019-12-31

Wartos$é¢ wg
nabycia w tys.

Wartosc¢ wg

na

dzien bi
tys.

Procent owy
aktywach o

Wartos$é wg
nabycia w tys.

Wartosé¢ wg
na dzien bi
tys.

Procent owy
aktywach o

Akcje

70 186

80 198

21,89%

90 682

106 127

23,56%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,03%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne wartoéci owe

papiery

282 960

274 177

74,83%

324 878

316 102

70,18%

Instrumenty pochodne

-407

-0,11%

169

0,04%

Udziaty w spoétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

5664

2344

0,64%

7262

3039

0,67%

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

86

101

0,03%

138

146

0,03%

Wi erzytelnod$ci

Weksle

Depozyty

4,58%

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

358 896

356 413

97,28%

443 581

446 352

99,09%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONY BI LANS 2020-12-31 2019-12-31
I. Aktywa 366 386 450 406
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 9520 3977
2 Nal eznos$ci 47 77
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony - -
4 Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku, w t 305 782 356 843
-dtuzne papiery wartos$ciowe 231 505 256 061
5. Sktadniki | o lalkaytvnym iyrkuy wtym:wane na 51038 89 509
-dtuzne papiery wartos$ci owe 42 672 60 041
6 . Ni eruchomos$ci - -
7. Pozostate aktywa - -
I'l. Zobowigzania 82111 90 714
1. Zobowiagzania wtasne subfunduszy 82111 90 714
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - II) 284 275 359 692
I'v. Kapitat funduszu -99 766 -45 954
1. Kapitat wptacony 12 742 421 12 702 930
2. Kapitat wyptacony (wielkoé$¢ ujemna) -12 842 188 -12 748 884
V. Dochody zatrzymane 389 080 406 240
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 387 904 387 222
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1176 19 018
VI . Wzrost (spadek) wartos$ci | okat w odniesieniu do -5 039 -594
Vil Kapi t azakumuwiowdny svgnik z operacji (IV+V+/-VI) 284 275 359 692
Wszystkie dane w tysiagcach ztotych za wyjagtkiem jednost ek
Niniejszy bilans nalezy analizowhjtadmicanaeymi wpra@waidzfeami mang | a oc
integralng czes$é¢ spr.awozdania finansowego

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONY RACHUNEK WYNI KU Z OPERACIJI

01-01-2020 - 31-12-

01-01-2019 - 31-12-

2020 2019
I. Przychody z lokat 10 062 16 652
Dywi dendy i izyskmeh udzi aty w 1026 3843
Przychody odsetkowe 9 030 12 677
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozost at e 5 132
II. Koszty funduszu 9427 13 363
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 441 9 687
Wynagrodzeniedlapod mi ot 6w prowadzagcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 132 155
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 10 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ust ugi w zakresie rachunkowos$ci 7 7
Ustugi w zakresie Zduaduzgdzani a aktywami - -
Ust ugi prawne - -
Ust ugi wydawni cze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 2594 3453
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomos$ci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 223 32
Pozostat e 20 19
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 49 47
IV. Koszty funduszu netto (II-11) 9378 13 316
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 684 3336
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -22 288 -6 202
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -17 841 -8 640
-z tytutu réznic kursowych 798 132
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 447 2438
-z tytutu réznic kursowych -900 -758
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -21 604 -2 866

WszystKki

s g
Niniejszy rachunek wynikun al ezy ana
s

stanowita

e dane w tysi cach ztotych z
I i

a
izowac¢ tgcznie z
gralng czes¢ pr.awozdania fin

wyjatkiem
wprowadzeni em,
ansowego

jednost ek
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONE ZESTAWI ENIE ZMI AN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

1. Warto$s¢ aktywoédw netto na koniec poprzedniego okresu ¢ 359 692 419 451

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -21 604 -2 866
a) przychody z lokat netto 684 3336
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -17 841 -8 640
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 447 2438

3.Zmiana w aktywachnettoz tyt ut u wyni ku z operacji -21 604 -2 866

4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z | okat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - R

c) z przychodoéow ze zbycia | okat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -53 812 -56 893
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 39 492 126 439
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -93 304 -183 332
6. taczna zmiana aktywéw nettb-5w okresie sprawozdawczym -75 416 -59 759
7. Wartos$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczed 284 275 359 692
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczy 290 299 383 287
Wszystkie dane w tysiagcach ztotych za wyjagtknam ¢gaenmodtsk ekuauzesetsninétcwava i wartosci aktywow
Niniejsze zestawienie zmiannal ezy anali zowa¢ t gcznie z wprowadzeniem, notami obj as$ni apraaezgama finansoaego.i nf or ma

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2021 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

My ni zej podpi sani, Cztonkowie Zarzagdu OPERA
wpisanego dor ej estru przedsiebiorcow prowadzonego
wWar szawi e, X1 Wydzi at Gospodarczy Krajoweg

0000228007, dziatajgc stosownuet awy posdmaina wk 8
or achunk @t.wbz8)cz 2021 r. poz. 217) s k t a dpaomyi z e | swe podpi sy
finansowym funduszu Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof Ltekarski
Prezes Zar zgdu Wi ceprezes Zarzgdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

Piotr Zyczynski
Koordynator w Departamencie
Ksi egowos$ci Funduszy

Podpis w formie elektroniczne;j
(sparzag gcy sprawozdanie finansowe)



ING

Katowice, 29 kwietnia 2021 r.

OSWI ADCZENI E DEPOZYTARI USZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycij. § 37 wust.
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sSprawie SzcCze
inwestycyjnych - ING Bank Sl aski S. A. , j ako Depozyt a

Inwestycyjnego Ot wart ego (zwanego dal ej Funduszem)
aktywow, w tym w szczegoOlnosSci aktywdéw za
irachunkach papierow wartosciowych oraz poz

wp ot g c zsprawpzdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2020r.

do3lgrudnia2020r. , s por 8wdemia203lm. , sag zgodne ze st ance
Dokument podpisan Signature Not Verified
przez Krzysztof |
Anusiewicz ie
Data: 2021.04.29 gg;vld(r)nrﬁir;tﬁgdgs y przez
12:25:19 CEST Data; 2021.04,2§ 14:22:37 CES’

I NG BANK SLASKI Spoétka AkcyjNIP634-013-54-75 Kapitatl -=21a3%k0 aldOoOw
Centrum Wspar cegieenydhl i ent 6 w S tKRS5459 Kapitatlt -wBDadody !
ul . Put abfGWaazana, 02 Sagd Rejonowy w Katowic





